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Proshares Ultrashort 20+ - stop médositas ETF
Belépési pont: 69,52 USD Kiszallasi pont: 86,2 Stop-loss: 745 71

Pénteken ismét nagyot emelkedett a 10 éves amerikai allamkétvények hozama, melyek egészen
2,7%-ig kapaszkodtak fel, onnan azonban egy mérsékelt csokkenés vette kezdetét. A hirtelen
megugré hozam hatasara a hosszu lejarati amerikai allamkotvényeket shortolé Proshares
Ultrashort 20+ ETF arfolyama jelentésen emelkedett és megkozelitette a kiszallasi pontunkat, ezért
a stop-loss megemelésén tul a célar ismételt névelését is javasoljuk.
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- Hatalmas réssel kezdte a pénteki kereskedést a Proshares Ultrashort 20+ ETF, majd a nyitast kdvetéen
tovabb folytatodott az emelkedés kdszOnhetéen a 10 éves lejaratu amerikai allamkotvények 2,7%-ra
emelkedd hozamanak, aminek eredményeként az arfolyam megkézelitette a korabban 79,4 dollarban
meghatarozott kiszallasi pontunkat, ezért ennek 86,2 dollarra torténd emelését javasoljuk.

- Az arfolyam tovabbi emelkedését nehezit6 tényez6 a 77,4 és a 80,1 eurd kozbtti rés jelentette akadaly,
melynek also élénél helyezkedik el jelenleg a jelenlegi arfolyam.

- Az arfolyam emelkedése egyuttal azt is lehetévé teszi, hogy a stop-loss szintjét a korabbi 71 dollarrdl
74,5 dollarra médositsuk, ezzel 1ényegében 7%-os profitot biztosithatunk be magunknak. A stop-loss a
péntek reggel 72,64 és 76,13 dollar kdzott hagyott rés felsé éle alatt és egyben a korabbi lokalis csucs
alatt helyezkedik el.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!
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http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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- A vartnal Iényegesen magasabb foglalkoztatottsagi adatok lattak napvilagot péntek délutan
Amerikaban, amire ismét feler6sddtek a QE3 volumenének csdkkentésével kapcsolatos spekulaciok,
mikézben a j6 adat a ndvekedési varakozasokat is taplalta. Mindketté olyan tényezé, ami felfelé hajtja
az allamkoétvények hozamat.

- A gyors novekedés természetes velejaréja a ndvekvé inflacio, ami a redlhozamok szinten maradasa
mellett néveli a nominalis kamatok nagysagat. A varatlanul j6 adat pedig ndvelheti az inflaciés
varakozasokat, bar annak szintje még mindig meglehetdsen alacsony.

- Sokkal jelentésebb hatas, hogy az eszkdzvasarlasi program fékezése visszafogna a piacok likviditasat,
ami az inflacio felett elvart hozamprémium nagysaganak megndvelésén keresztil szintén felfelé tolja az
elvart hozam nagysagat, vagyis a vartat meghaladé foglalkoztatottsagi adatok duplan jok a
koétvényhozamok és az amerikai allamkotvényeket shortolé ETF-ek szamara.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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